Zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Istotne trendy w obszarze Dystrybucji

Pojawiajgce sie nowe technologie, rosnace oczekiwania Klientéw oraz dynamicznie zmieniajagce sie
otoczenie gospodarcze w Polsce i na swiecie antycypuja zmiany w sposobie funkcjonowania OSD, a w
szczeg6lnosci zwracaja uwage na koniecznos¢ wdrazania rozwigzan innowacyjnych w obszarze dystrybucji,
prowadzacych do modernizacji i rozbudowy sieci dystrybucyjnej pozwalajacej na zaabsorbowanie wiodgcych
trendéw w energetyce.

Kluczowe trendy zwigzane sa z:

e rozwojem i wdrazaniem inteligentnych sieci

e rozwojem i wdrazaniem nowoczesnych systemoéw IT wspierajacych zarzadzanie siecig

e pojawieniem sie nowych rozwigzan instytucjonalnych i technicznych, takich jak klastry, spétdzielnie
energetyczne, rynek prosumencki, magazyny energii, elektromobilnos¢

e prowadzeniem projektéw badawczo-rozwojowych (B+R)

Taryfa dla ustug dystrybucji energii elektrycznej

Nowy model regulacji jakosSciowe]j zaczat obowigzywac od 1 stycznia 2016 r., ale przektada sie na finanse
Enea Operator (i innych OSD) od 2018 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzaleznit czes¢ przychodu
regulowanego od jakosci ustug swiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug odbywac sie bedzie
poprzez pomiar szeregu wskaznikéw, w szczegdlnosci niezawodnosci zasilania oraz czasu realizacji
przytaczen do sieci elektroenergetyczne;.

Z perspektywy zatwierdzonej na rok 2018 Taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej stwierdzi¢
nalezy, ze dla omawianego roku, wptyw regulacji jakosciowej na mozliwy do uzyskania przez Spétke
przychdd jest nieznaczny.

Ponadto w zwigzku z Rozporzadzeniem Ministra Energii z dnia 29 grudnia 2017 roku w sprawie
szczegbtowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczeh w obrocie energia elektryczng w Taryfie
dla ustug dystrybucji energii elektrycznej utworzona zostata nowa grupa taryfowa G12as. Ma ona promowac
pobdr energii w okresie tzw. doliny nocnej, poprzez ustalenie preferencyjnych stawek sktadnika zmiennego
stawki sieciowej. Na chwile obecng nie jest mozliwe oszacowanie wptywu utworzenia nowej grupy na
przychody Spotki.

Analogicznie przywotane wyzej Rozporzadzenie wprowadza modyfikacje zapiséw dotyczacych bonifikat za
niedotrzymanie standarddw jakosciowych obstugi odbiorcéw i parametréw jakoSciowych energii. Od dnia 1
stycznia 2019 roku OSD zobligowani sg do automatycznego udzielania odbiorcom bonifikat w terminie 30
dni od dnia, w ktérym nastapito niedotrzymanie standardéw jakosciowych obstugi odbiorcéw lub
parametréw jakosciowych energii elektrycznej oraz do umieszczania na fakturze wielkosci przerw w
dostawach podlegajacych bonifikacie. Obecnie bonifikaty, o ktérych mowa powyzej udzielane sg odbiorcom
na ich wniosek.
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Wzrost liczby sprzedawcédw energii

Liczba sprzedawcow energii elektrycznej systematycznie rosnie. Pojawienie sie sprzedawcy prowadzacego
agresywna polityke cenowg moze powodowac presje na marze ze sprzedazy energii klientom detalicznym.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze coraz wiecej klientéw decyduje sie na zmiane sprzedawcy energii.
Liczba odbiorcéw TPA (ang. Third Party Access, zasada dostepu stron trzecich do sieci) wsréd
przedsiebiorstw (grupy taryfowe A, B, C) wg stanu na koniec grudnia 2017 r. wyniosta 188.231, a wiec
zwiekszyta sie 8,3%. Natomiast wsrdéd gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) z zasady TPA wg stanu
na 2017 r. skorzystato 546.867 klientdw, co oznacza wzrost 0 18,2% w stosunku do stanu na koniec grudnia
2016 r. "

Y ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/7389,Kolejni-odbiorcy-energii-elektrycznej-skorzystali-z-prawa-wyboru-sprzedawcy.html?search=17331048

Kontynuacja wspotpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna a Tauron Polska Energia, Enea oraz KGHM
Polska Miedz (Partnerzy Biznesowi), zawarta zostata Umowa Wspélnikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie z
Umowa Wspdlnikéw, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej
kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia przez PGE Polskg
Grupe Energetyczng na rzecz Partneréw Biznesowych udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna
posiada 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a pozostali Partnerzy Biznesowi (Tauron Polska Energia, Enea
oraz KGHM Polska Miedz) 30%, tj. kazdy z osobna po 10%.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petni role lidera projektu budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petnic funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw Strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw,
sfinansowad dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Zaangazowanie finansowe Enei w
okresie Etapu rozwoju nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt. W 2017 r. Spétka PGE EJ 1 kontynuowata prace
w programie przygotowania do budowy elektrowni jadrowej w Polsce.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa
poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu zostanie podjeta po zakonczeniu Etapu rozwoju.

Budowa portfela wytwdrczego

Niezaleznie od uruchomienia w Elektrowni Kozienice bloku o mocy 1.075 MW, Enea planuje swoje
zaangazowanie w budowe nowych zrédet lub akwizycje juz istniejgcych. Czes¢ tych aktywnosci bedzie
realizowac poprzez partnerstwa z innymi grupami energetycznymi. Realizacja tej strategii bedzie oznaczata
istotny wzrost znaczenia Enei w wytwarzaniu energii elektrycznej na potrzeby Krajowego Systemu
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Elektroenergetycznego. taczna moc zainstalowana konwencjonalnych zrédet wytwarzania ma wzrosng¢
do poziomu 5,8-6,3 GW w 2025 r. Pozwoli to Grupie na produkcje ze zrédet wtasnych 20,7-22,8 TWh energii
elektrycznej, co oznacza¢ bedzie zbilansowanie produkcji i sprzedazy energii elektryczne;.

Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzen inwestycyjnych Grupy ma podtrzymanie 30 czerwca 2017 r. przez
agencje Fitch Ratings dtugoterminowego ratingu Enei w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,,BBB”.
Agencja potwierdzita i jednoczesnie wycofata z przyczyn kontraktowych krajowy rating dtugoterminowy na
poziomie ,A+(pol)” ze stabilng perspektywa. Fitch Ratings prowadzi ocene ryzyka kredytowego Spétki od
2011 r.

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy - prawo energetyczne Prezes URE moze zwolni¢ przedsiebiorstwo
energetyczne z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata ono w warunkach
konkurencji. Ewentualne zwolnienie z taryfowania moze pozytywnie wptynaé na marze ze sprzedazy energii.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie , Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energie do
2030” zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach
gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3
TWh. Jednoczes$nie zgodnie z dokumentem , Wnioski z analiz prognostycznych na potrzeby Polityki
energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 r. produkcja energii elektrycznej zwiekszy sie o
ok. 40% - z 158 TWh w 2010 r. do 223 TWh w 2050 . *

Niezaleznie od powyzszego aktualnie Ministerstwo Energii pracuje nad nowa politykg energetyczng Polski
(PEP), ktéra okreslac bedzie dtugoterminowg wizje rzadu dla sektora energii.

1) bip.me.gov.pl/files/upload/21394/Wnioski%20z%20analiz%20prognostycznych_2014-08-11.pdf

Spory zbiorowe

W Zadnej z kluczowych spétek wchodzacych w sktad GK Enea nie ma sporéw zbiorowych. W celu
wyeliminowania zagrozenia i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady spétek prowadza
systematycznie dialog ze strong spoteczna. Dostosowujemy poszczegélne zapisy ,tadu Korporacyjnego”
uwzgledniajac specyfike LW Bogdanka jako spotki notowanej na GPW.
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Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie tocza sie postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych strong bytaby Enea SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub tgczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Szczegbtowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 47 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enea za 2017 r.

Dtugofalowy rozwdj rynku energii

16 lutego 2016 r. Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski"”. Dokument okre$la
gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowe impulsy, ktére zapewnia jego stabilny rozwdj w przysztosci.

Plan zaktada, ze rozwdj polskiej gospodarki bedzie sie opierat na pieciu filarach: reindustrializacji,
innowacjach, kapitale, ekspansji zagranicznej oraz rozwoju spotecznym i regionalnym.

Zgodnie z zapisami dokumentu dot. rynku energii, w celu podniesienie wydajnosci energetycznej i
odblokowania inwestycji po 2020 r. (w tym unikniecia blackoutu i uniezaleznienia sie od importu energii)
panstwo zamierza m.in. wspiera¢ rozwdj infrastruktury energetycznej (mosty energetyczne, technologie
magazynowania pradu), uwolni¢ obszary rynku oraz wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry stanowitby
impuls dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalne;j.

Y www.mr.gov.pl/media/14840/ Plan_na_rzecz_Odpowiedzialnego_Rozwoju_prezentacja.pdf

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO jest unijnym aktem prawnym, ktéry zacznie obowigzywac od 25 maja 2018 r. Wprowadza nowe
zasady przetwarzania danych osobowych i naktada na administratoréw danych nowe obowigzki. RODO
przewiduje wysokie administracyjne kary pieniezne za nieprzestrzeganie przepiséw rozporzadzenia oraz
prawo do odszkodowania dla o0séb, ktérych prawa do ochrony danych osobowych zostaty naruszone.
Obecnie Enea SA przygotowuje sie do nadchodzgcych zmian i wdraza okreslone w RODO obowigzki dla
administratoréw danych.

Nowe projekcje dla sciezek cenowych energii

Dtugoterminowe projekcje finansowe Grupy Enea oparte o prognozowane $ciezki cenowe energii
elektrycznej, oczekiwania co do zmian cen rynkowych $wiadectw pochodzenia energii, uprawnieh do emisji
CO, oraz cen wegla wskazujg na coraz bardziej wymagajgcg sytuacje obszaru Wytwarzania. Ze wzgledu na
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utrzymujacy sie trend wzrostowy na rynku paliw energetycznych oraz ich transportu powodujgce zachwianie
réwnowagi pomiedzy osigganymi przychodami a kosztami wytworzenia energii, Grupa przewiduje
koniecznos¢ szybkiego wejscia w zycie zapowiadanych mechanizmdéw wsparcia dla energetyki systemowe;j
(np. poprzez wdrozenie rynku mocy, o ktérym mowa powyzej). Trudnosci w generowaniu dobrych wynikéw
finansowych przez zrédta wytwdrcze wykluczg mozliwos¢ ponoszenia naktaddéw na inwestycje rozwojowe,
ktére w najblizszych latach wydajg sie nieuniknione.

Zmiennos¢ i ptynnos¢ na rynku hurtowym

Od poczatku 2016 r. mamy do czynienia ze zmniejszajacg sie ptynnoscig obrotu energia elektryczng na
Rynku Terminowym Energii Elektrycznej prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii. Sytuacja nie
poprawita sie w 2017 r. - wolumeny obrotu energig elektryczng na rynku terminowym TGE w okresie trzech
kwartatéw byty nizsze wzgledem ubiegtego roku o 36%. Spadek na rynku RDN (spot) byt mniejszy i wynosit
9%. Odpowiedzig na fatalna sytuacje na gietdzie jest podwojenie tzw. obliga gietdowego juz od 2018 r.
Pozytywnym faktem jest rosngcy obrét na terminowym rynku gazu ziemnego, co pozwala na dywersyfikacje
aktywnosci handlowej.

Limity Praw Majatkowych

W obszarze PMOZE_A (Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach) panuje
permanentna nadwyzka praw na rynku, przektadajgca sie na niskie poziomy cenowe. Rozporzadzenie
Ministra Energii z 11 sierpnia 2017 r. okreslajgce poziom obowigzku na lata 2018-2019 (odpowiednio 17,5%
i 18,5%) poprawito perspektywy dtugoterminowego roztadowania nadwyzki 25 TWh, co przetozyto sie na
dosc¢ silny wzrost cen do poziomu 61 zt/MWh, a nastepnie spadek do ok. 40 zt{/MWh.

W obszarze PMOZE_BIO (Swiadectw pochodzenia energii z biogazu rolniczego) sytuacja diametralnie
zmienifa sie w stosunku do obowigzku umorzeniowego dla 2016 r. i obecnie ceny tych praw (ponad 312
zZ/MWh) ksztattujg sie powyzej optaty zastepczej, uwzgledniajac premie z tytutu mozliwosci odliczenia
akcyzy (20 zt/MWh) dla realizacji obowigzku poprzez umorzenie swiadectw pochodzenia.

Dla PMEF (efektywnos$¢ energetyczna) po rozstrzygnieciu 20 lipca 2017 r. pigtego przetargu na wybér
przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci energetycznej nalezy spodziewac sie duzej nadpodazy
PMEF na rynku - co znajduje juz odzwierciedlenie w duzym dyskoncie notowan gietdowych (ok. 500 zt/toe w
stosunku do optaty zastepczej 1.500 zi/toe).

Obecnie funkcjonujacy system praw majatkowych dla kogeneracji obowigzuje do konca 2018 r.
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Wypowiedzenie/odstapienie przez Enea SA od uméw dotyczacych
zakupu praw majatkowych

28 pazdziernika 2016 r. Enea ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu lub odstgpieniu od dtugoterminowych
umodw na zakup praw majatkowych wynikajacych ze sSwiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet
(tzw. zielonych certyfikatéw). Umowy te ulegty rozwigzaniu.

Przyczynag wypowiedzenia/odstapienia od poszczegdélnych uméw przez Spétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci swiadczen stron wywotanych zmianami prawa.
Skutkiem finansowym wynikajacym z rozwigzania uméw bedzie unikniecie przez Spotke straty stanowigcej
réznice miedzy cenami umownymi a ceng rynkowg zielonych certyfikatéw.

Aktualnie przed Sagdem Okregowym w Poznaniu tocza sie trzy sprawy o ustalenie bezskutecznosci
wypowiedzenia (odstgpienia) przez Enea SA od umoéw sprzedazy praw majgtkowych. Dodatkowo tocza sie
postepowania przeciwko Enea SA o zaptate tytutem wynagrodzenia za prawa majatkowe, ktére wynikaty z
potracenia ptatnosci za szkode wyrzgdzong Enea SA powstatg wskutek niewykonania przez kontrahentéw
obowigzku kontraktowego przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na
sprzedaz praw majatkowych zgodnie z obowigzujacg strony klauzulg adaptacyjna.

Szacowana catkowita wartos¢ zobowigzah umownych Enei wynosita ok. 1.187 min zt netto.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie silnie uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa produkcyjnego.
Obecne problemy podazowe sektora wydobywczego wymuszajg koniecznos¢ zwiekszenia importu wegla z
zagranicy w 2018 i 2019 roku, co bez watpienia przetozy sie na wzrost cen miatéw energetycznych. Wegiel
jako podstawowy sktadnik kosztu generacji krajowej energii elektrycznej, wprowadza dodatkowe ryzyka
zwigzane z procesem kontraktacji terminowe;j.

Powotanie Spotki ElectroMobility Poland SA

PGE Polska Grupa Energetyczna, Energa, Enea oraz Tauron Polska Energia 19 paZdziernika 2016 r. powotaty
spétke ElectroMobility Poland SA. Dziatalnos¢ nowej spdtki ma przyczynic sie do powstania systemu
elektromobilnos$ci w Polsce i do realizacji programu dgzgcego do budowy polskiego pojazdu elektrycznego
oraz wprowadzenia go do sprzedazy masowe;j.

Nowa spétka dysponuje kapitatem zaktadowym w wysokosci 10 min zt. Kazda ze spoétek powotujgcych
ElectroMobility Poland objeta po 25% kapitatu akcyjnego, uzyskujgc w ten sposéb po 25% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. W styczniu 2018 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przez
akcjonariuszy do tacznej kwoty 30 min zt.
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25
listopada 2015 r. w sprawie ograniczenia emisji niektorych
zanieczyszczen do powietrza ze Srednich obiektow
energetycznego spalania

W dniu 27 listopada 2017 r. weszty w zycie przepisy dyrektywy MCP dla srednich obiektéw energetycznego
spalania (z ang. medium combustion plants), wprowadzone do ustawy Prawo ochrony Srodowiska poprzez
ustawe z dnia 15 wrzesnia 2017 r. o zmianie ustawy Po$ oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. z 2017 r. poz.
1999). Kluczowym zakresem regulacji ww. dyrektywy jest okreslenie norm emisji trzech rodzajéw
zanieczyszczen powietrza - dwutlenku siarki (SO,), tlenkéw azotu ( NO,) i pytu dla istniejacych oraz nowych
Srednich obiektéw energetycznego spalania, ustanowienie obowigzku okresowego monitorowania SO,, NO,,
pytu i CO oraz wskazanie terminéw wymaganego dostosowania instalacji. Obecnie trwa proces legislacyjny
rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych rodzajéw instalacji,
zrédet spalania paliw oraz urzadzen spalania lub wspétspalania odpadéw, uwzgledniajagcego zapisy
dyrektywy MCP.

Nowe regulacje prawne sg istotne z punktu widzenia spétek, w ktérych udziaty posiada Enea Wytwarzanie
sp. z 0.0. i w ktérych zlokalizowane sa tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania” zdefiniowane wprost
w dyrektywie MCP. Do grona tych spétek naleza: Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w
Obornikach (PEC Oborniki), Miejska Energetyka Cieplna Pita sp. z 0.0. w Pile (MEC Pita) oraz Enea Ciepto sp.
Z0.0.

W celu spetnienia wymagan dyrektywy MCP w spétkach PEC Pita i MEC Oborniki konieczne bedzie podjecie
dziatah dostosowawczych w zakresie ograniczenia emisji:

e pytu - budowa instalacji odpylania spalin,
e SO, - spalanie wegla o zawartosci siarki ponizej 0,6% lub budowa instalacji odsiarczania spalin.

Wymagany termin dostosowania instalacji do nowych wymagan to:

e dla instalacji =5 MW - do 01.01.2030 .,
e dlainstalacji > 5 MW - do 01.01.2025 .

W Enea Ciepto sp. z 0.0. nie planuje sie podejmowania dziatah dostosowawczych ze wzgledu na mozliwos¢
uzyskania odstepstwa dla Zrédet emisji pracujgcych ponizej 500 h rocznie.

Nowelizacja ustawy o OZE

14 sierpnia 2017 r. Prezydent RP podpisat nowelizacje ustawy z 20 lutego 2015 r. o OZE. Jak wskazano w
uzasadnieniu do projektu ustawy jej celem jest wprowadzenie rozwigzania utatwiajgcego zréwnowazony
rozwdj w obszarze odnawialnych Zrédet energii poprzez zmiane wysokosci jednostkowej optaty, bedacej
elementem pozwalajgcym na uelastycznienie rynku zielonych certyfikatéw, oraz - w perspektywie
dtugoterminowej - zmniejszenie nadpodazy certyfikatéw na tym rynku. Powyzszy cel ma zostac osiggniety
w szczegdblnosci poprzez ,urynkowienie” poziomu tzw. optaty zastepczej.
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Na mocy nowelizacji zrezygnowano ze statej wartosci optaty zastepczej, a w to miejsce powigzano jej
wysoko$¢ z rynkowymi cenami praw majgtkowych wynikajacych ze Swiadectwa pochodzenia. Dodatkowo,
zmianie ulegta optata (sposéb jej wyznaczenia) za wpis do rejestru Swiadectw pochodzenia.

Ustawa o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych

W dniu 28 grudniu 2017 roku Rada Ministréow przyjeta projekt ustawy o elektromobilnosci i paliwach
alternatywnych, przedtozony przez Ministra Energii. Projekt zaproponowat regulacje, ktérych celem bedzie
stymulowanie rozwoju elektromobilnosci w Polsce oraz zastosowanie w transporcie paliw alternatywnych, w
tym energii elektrycznej. Ustawa tworzy podstawy prawne do rozbudowy infrastruktury do tadowania
samochoddw energig elektryczna, wspierajac rozwdj rynku i infrastruktury paliw alternatywnych oraz
innowacyjnych form transportu. Prezydent RP Andrzej Duda podpisat ustawe w dniu 5 lutego 2018 r. Weszta
ona w zycie po uptywie 14 dni od dnia publikacji w Dzienniku Ustaw.

Ustawa wprowadza nowe pojecia, w tym ustuge tadowania. tadowanie pojazdéw elektrycznych to nowy
rodzaj dziatalno$ci gospodarczej - ustuga tadowania nie stanowi sprzedazy energii elektrycznej w
rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, i dlatego nie bedzie wymagata koncesji. Ustuga tadowania zapewni
jednak odptatne fadowanie pojazdéw w ogdlnodostepnej stacji tadowania.

Pierwszy etap rozwoju stacji tadowania energig elektryczng przypadnie na lata 2018 i 2019. Infrastruktura w
tym okresie powinna rozwija¢ sie na zasadach rynkowych, z dofinansowaniem ze srodkéw publicznych. Jesli
do konca 2019 r. nie zostanie osiggnieta liczba stacji fadowania w gminach spetniajgcych warunki okreslone
w ustawie, wéwczas gmina bedzie musiata opracowac plan rozwoju brakujacej infrastruktury do tadowania
pojazdéw, a za budowe na jej obszarze brakujgcych stacji tadowania bedzie odpowiadat operator systemu
dystrybucyjnego elektroenergetycznego. Wprowadzanie poszczegélnych rozwigzan bedzie stopniowe i
zakonczy sie w 2028 roku.

Ustawa z 20 lipca 2017 r. - Prawo wodne

2 sierpnia 2017 r. Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne. Ustawa ta zastepuje ustawe z 2001 r., ktéra
reguluje gospodarowanie wodami, w tym ksztattowanie i ochrone zasobéw wodnych, korzystanie z wéd oraz
zarzadzanie zasobami wodnymi, sprawy wiasnosci wéd oraz gruntéw pokrytych wodami, a takze zasady
gospodarowania tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Panstwa. Zmiana ustawy zwigzana jest
z implementacjg wymaganh dyrektywy Parlamentu Europejskiego ustanawiajacej ramy wspdélnotowego
dziatania w dziedzinie polityki wodnej. Ustawa likwiduje zwolnienia z opfat z tytutu gospodarczego
wykorzystania wody do celéw energetycznych, jak réwniez wprowadza dodatkowe optaty z tego tytutu
poczawszy od 2018 r.
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Ustawa o rynku mocy

28 grudnia 2017 r. Prezydent RP podpisat ustawe o rynku mocy. Gtéwnym celem ustawy jest zapewnienie
ciagtosci i stabilnosci dostaw energii elektrycznej dla przemystu i gospodarstw domowych. Rynek mocy ma
zapewnic¢ zachety do inwestycji i dziatah modernizacyjnych w energetyce. Rynek ten dotyczy tzw. mocy
dyspozycyjnej netto, ktérag moga oferowac wytwdércy oraz sterowane odbiory energii. Zgodnie z ustawa
celem rynku mocy jest zapewnienie bezpieczenstwa dostaw energii w horyzoncie srednio i
dtugoterminowym - tzw. wystarczalno$ci mocy wytworczych. Gtéwnym elementem rynku mocy beda
aukcje. Pierwsze aukcje bedg organizowane w 2018 r. przez operatora systemu przesytowego
elektroenergetycznego i beda dotyczy¢ lat 2021-2023. Koszty rynku mocy beda ponosi¢ odbiorcy koncowi
energii w postaci dodatkowej optaty.

REMIT

REMIT - rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r.
w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (ang. Regulation on wholesale Energy
Market Integrity and Transparency). Na mocy rozporzadzenia rynek energii elektrycznej podlega Scistym,
restrykcyjnym zasadom publikacji i jawnosci wszystkich informacji, ktére moga mie¢ wptyw na ceny
produktéw energetycznych na hurtowym rynku energii, w tym bezwzglednemu zakazowi manipulacji
rynkowej. Z REMIT wynika obowigzek rejestracji kazdego uczestnika rynku w krajowym rejestrze
uczestnikéw rynku. Uczestnik rynku zobowigzany jest do raportowania danych na temat transakcji
zawieranych na hurtowych rynkach energii, w tym sktadanych zlecen. Raportowaniu w EW podlegajg dane
podstawowe dotyczace zdolnosci i wykorzystania infrastruktury wytwdrczej. Z REMIT wynika obowigzek
podania informacji wewnetrznej do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu. Rozporzadzenie REMIT
zakazuje manipulacji oraz préb manipulacji na rynku i zakazuje wykorzystywania informacji wewnetrznych.
Rozporzgdzenie REMIT wyposaza organy regulacyjne w uprawnienia zwigzane z prowadzeniem dochodzen i
egzekwowaniem przepiséw rozporzadzenia.

Koncesje

Grupy energetyczne dziatajg na polskim rynku energii w oparciu o udzielone im koncesje. Ponizsza tabela
przedstawia koncesje posiadane przez Spétki GK Enea:

Spoétka Koncesja na:

o obrét energig elektryczng - wazna do 31 grudnia 2025 r.

iz S o 0obrot paliwami gazowymi - wazna do 31 grudnia 2030 r.

Enea Operator sp. z 0.0. o dystrybucje energii elektrycznej - wazna do 1 lipca 2030 r.
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Spoétka

Koncesja na:

Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

Enea Trading sp. z 0.0.

Enea Ciepto sp. z 0.0.

MEC Pita sp. z 0.0.

PEC Oborniki sp. z 0.0.

Enea Elektrownia Potaniec

LW Bogdanka SA

wytwarzanie energii elektrycznej - wazna do 31 grudnia 2030 r.
obrét energia elektryczna - wazna do 31 grudnia 2030 .
wytwarzanie ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 r.

przesytanie i dystrybucje ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 r.

o obrot energig elektryczng - wazna do 31 grudnia 2030 r.
o obrot paliwami gazowymi - wazna do 31 grudnia 2030 r.
o obrét gazem ziemnym z zagranica - wazna do 31 grudnia 2030 r.

o obrot, wytwarzanie, przesytanie i dystrybucje energii cieplnej do 30
wrzesnia 2028 r.

o wytwarzanie ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 .
o przesytanie i dystrybucje ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 r.
o wytwarzanie energii elektrycznej - wazna do 31 grudnia 2030 r.

o wytwarzanie ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 r.
o przesytanie i dystrybucje ciepta - wazna do 31 grudnia 2025 r.

wytwarzanie energii elektrycznej - wazna do 1 listopada 2025 .
obrét energia elektryczna - wazna do 31 grudnia 2030 r.
wytwarzanie ciepta - wazna do 1 listopada 2025 r.

przesytanie i dystrybucje ciepta - wazna do 1 listopada 2025 .

o wydobywanie wegla kamiennego ze ztoza Bogdanka objetego
obszarem gérniczym Puchaczéw V - wazna do 31 grudnia 2031 r.

o wydobywanie wegla kamiennego ze ztoza Lubelskie Zagtebie
Weglowe - obszar K-3 objetego obszarem gérniczym Streczyn - wazna
do 17 lipca 2046 r.

o wydobywanie wegla kamiennego ze ztoza Ostréw potozonego na
terenie gmin: Ludwin, teczna, Ostréw Lubelski, Puchaczéw, Sosnowica,
Usciméw w wojewddztwie lubelskim - wazna do 31 grudnia 2065 r.

o rozpoznawanie ztoza wegla kamiennego Orzechéw potozonego na
terenie gmin: Sosnowica, Usciméw, Urszuli, Cycédw, Puchaczéw i Ludwin
w wojewddztwie lubelskim - wazna do 14 listopada 2020 r.

Uprawnienia do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentownos$¢ wytwarzania energii elektrycznej jest
przydziat darmowych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji w danym okresie
rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych
inwestycji w Grupie Enea zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartos¢ rzeczywiscie
poniesionych naktadéw jest bazg do otrzymania uprawnien.

W roku 2017 prowadzone byty prace zwigzane z mozliwoscig wykorzystania nieprzyznanych uprawnien z

tytutu nizszych wobec planowanych kosztéw zrealizowanych inwestycji. Ministerstwo Srodowiska prowadzi
rozmowy z KE w sprawie rozszerzenia listy zadan inwestycyjnych, zamknietej w 2012 r., o nowe projekty z
obszaru OZE, inwestycji niskoemisyjnych, inwestycji dotyczacych efektywnosci energetycznej, inwestycji w

sieci przesytowe lub cieptownicze.
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W 2017 roku ustalono réwniez zasady funkcjonowania IV fazy EU ETS, rozpoczynajacej sie od 2021 r. Do
najistotniejszych zmian, moggcych diametralnie wptyna¢ na sytuacje rynkowa zalicza sie m.in.:

e zwiekszenie wskaznika liniowego do 2,2%

e brak darmowych uprawnien dla sektoréw niezaliczanych jako narazonych na ryzyko ucieczki (carbon

leakage)

e podwojenie przez pierwsze 4 lata funkcjonowania MSR liczby uprawnien scigganych z puli aukcyjnej do
rezerwy do poziomu 24% nadwyzki uprawnien
e trwate usuniecie z rynku 800 mIn uprawnien z MSR

Polska zrealizowata zgodnie z planem zatozenia sprzedazy 85,88 min uprawnien do emisji CO, w 2017 r.
14,99 mIn pochodzi z uprawnien niesprzedanych w 2016 r., a 70,89 min stanowi wolumen pierwotnie
przewidziany do sprzedazy w 2017 r. Miejscem sprzedazy polskich jednostek EUA jest platforma aukcyjna
gietdy EEX, z ktérg Polska powtérnie podpisata umowe na sprzedaz uprawnien do emisji. Aukcje odbywajg
sie w co druga $rode - na kazdej z nich, z wyjatkiem pierwszej i ostatniej oraz aukcji przeprowadzanych w
sierpniu, przedmiotem sprzedazy jest 4,857 min EUA. W 2018 roku istotnymi elementami wptywajacymi na
wycene uprawnieh do emisji CO, poza czynnikami makroekonomicznymi oraz zmianami cen surowcéw
energetycznych i pragdu bedg wydarzenia polityczne w UE. Szczegdlnie cenotwdrcze beda negocjacje
dotyczgce Brexitu oraz wybory parlamentarne we Wtoszech datowane na 4 marca.

Data aukgji Wolumen auk:y?:: nagzltl;?::: ty:;:::;,:j:::
[euro]
29 marca 2017 . 5738 500 4,71 5738 500 7%
12 kwietnia 2017 r. 4 857 000 4,84 10 595 500 12%
26 kwietnia 2017 r. 4 857 000 4,49 15 452 500 18%
10 maja 2017 r. 4 857 000 4,49 20309 500 24%
24 maja 2017 r. 4 857 000 4,81 25166 500 29%
7 czerwca 2017 r. 4 857 000 4,97 30 023 500 35%
21 czerwca 2017 r. 4 857 000 4,95 34 880 500 41%
5 lipca 2017 r. 4 857 000 51 39 737 500 46%
19 lipca 2017 r. 4 857 000 5,39 44 594 500 52%
2 sierpnia 2017 r. 2428500 5,29 47 023 000 55%
16 sierpnia 2017 r. 2428500 5,62 49 451 500 58%
30 sierpnia 2017 r. 2428500 6,02 51 880 000 60%
13 wrzesnia 2017 r. 4 857 000 6,95 56 737 000 66%
27 wrzesdnia 2017 r. 4 857 000 6,75 61 594 000 72%
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Cena

Data aukgji Wolumen aukcyjna Wolumen % wolumenu

narastajaco narastajaco

[euro]

11 pazdziernika 2017 r. 4 857 000 7.4 66 451 000 77%
25 pazdziernika 2017 r. 4 857 000 7,41 71 308 000 83%
8 listopada 2017 r. 4 857 000 7,62 76 165 000 89%
22 listopada 2017 r. 4 857 000 7,46 81 022 000 94%
6 grudnia 2017 r. 4 855 000 7,38 85 877 000 100%

Ograniczenie emisji zanieczyszczen

17 sierpnia 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla
duzych obiektdw energetycznego spalania (Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31 lipca 2017 r.
ustanawiajaca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektow
energetycznego spalania zgodnie z dyrektywga Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE). Opublikowane
kBAT wprowadzajg m.in. bardziej restrykcyjne (niz w dyrektywie IED) wymogi dla takich zanieczyszczen, jak:
dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt. Dopuszczalnymi poziomami emisji (BAT - AELs) objete zostaty takze
dodatkowe substancje: rte¢, chlorowodér, fluorowoddr i amoniak. Zgodnie z wymogami okreSlonymi w
kBAT, poczawszy od 17 sierpnia 2017 r. rozpoczat sie 4-letni okres dostosowawczy.

Elektrownia Kozienice

so, NO, Pyt
. Optata . Optata - Produkcja
Emisja w:::?i'k za Emisja w:::‘ai::'k za Emisja W::;ai:f‘i'k 02::;::. za energii
2017/2016 SO, ) emisje NO, ) emisje pytu ) ie elektrycznej
Mgl /SI\EI’\ZNh] 50, Mgl '/“N?\;\lh] NoO, Mgl %:\Lll\lh] [t"i’"lu brutto
9 [tys.zt] 9 [tys.zt] 9 ys-: [MWh]
2017 9 601,85 0,747 5089,00 11876,85 0,924 6294,70 281,64 0,022 98,6 12 853 580,92
2016 9 657,04 0,701 5118,20 14 308,16 1,039 7 583,30 402 0,029 140,7 13770 054,66
Zmiana % -0,57 6,56 -0,57 -16,99 -11,07 -16,99 -29,94 -24,14 -29,91 -6,66
Elektrownia Potaniec
S0, NO, Pyt
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SO, NO, Pyt
P Optata , . Optata L. Optata Produkcja
- Wskaznik Wskaznik - Wskaznik P
Emisja emisji za Emisja emisji za Emisja emisii za energii
2017/2016 SO, S0 emisje NO, [Mg] NO emisje pytu pyhu emisje elektrycznej
[Mg] z SO, x X NO, [Mg] pytu brutto
lko/MWhT 0o oh [kg/MWh]  ivs 21) [kg/MWh]  14vs. 21] [MWh]
2017 7112,70 0,71 3769,73 11901,09 1,19 6307,58 555,82 0,06 194,54 9974 193,20
2016 7692,76 0,69 4077,17 15637,47 14 8287,86 600,15 0,05 210,05 11 164 530,00
Zmiana % -7,54 2,9 -7,54 -23,89 -15 -23,89 -7,39 20 -7,38 -10,66

Dotrzymywanie wymogow formalno-prawnych

Enea Wytwarzanie

W 2017 r. nie stwierdzono naruszeh wymogdéw formalno-prawnych w Spétce, z wyjatkiem kilku przekroczen
standardéw emisyjnych SO, w Elektrocieptowni Biatystok, zwigzanych z prowadzeniem ruchu regulacyjnego
nowo wybudowanej instalacji odsiarczania spalin.

SO, Pyt NO,
. % % %
Instalacja [Mg] wykorzystania [Mg] wykorzystania [Mg] wykorzystania
L 8
emisja 583 89 211,26
Elektrownia '
Kozienice 68,5 14,1 - .
roczny 12 1
putap 522,50 502,70
L 1
emisja 52520 58,72 297,04
Elektrocieptownia '
Biatystok , 57,2 27,2 1 22
roczny
putap 666,56 e 347,75
L 10
emisja 109.09 262,98 297,04
Razem 66,6 15,7 22
roczny 15 1 1
putap 189,06 718,39 347,75

W 2017 r. nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

Enea Elektrownia Potaniec

Enea Potfaniec SA korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED - derogacja naturalna 17.500 godzin,
ktéra objety jest kociot nr 1. Z limitu 17.500 godzin wykorzystano tgcznie 4.736 godzin, w tym, w samym
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2017 r., wykorzystano 2.547 godzin. Do wykorzystania pozostato 12.764 godzin. W 2017 r. nie stwierdzono
przekroczenh standarddéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

Taryfa 2018 - dystrybucja enerqii elektryczne;

Taryfa dla ENEA Operator na 2018 rok zatwierdzona zostata przez Prezesa URE 14 grudnia 2017 roku,
nastepnie zmieniona decyzjami z dnia 3 stycznia 2018 roku oraz 16 stycznia 2018 roku. Taryfa zostata
opracowana wedtug zatozen opublikowanych przez Prezesa URE w dokumencie , Taryfy OSD na rok 2018”"
oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Energii z dnia 29 grudnia 2017 roku w sprawie szczegétowych
zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczeh w obrocie energia elektryczng. Stawki optat za ustugi
dystrybucji zatwierdzone dla roku 2018 skutkujg nastepujgcymi zmianami ptatnosci dla odbiorcéw w
poszczegdlnych zespotach grup taryfowych:

A - spadek 0 2,23%
B - spadek 0 1,58%
C2 - spadek 0 0,61%
C1 - spadek 0 0,70%
G - spadek 0 0,73%

Wyzej wymienione wielkosci uwzgledniaja wptyw optat przenoszonych (przejsciowej, jakosciowej oraz OZE).
W przypadku wyeliminowania powyzszych wielkosci te wynoszg odpowiednio:

e A-wzrosto1,61%
e B -wzrosto 1,45%
e C2-wzrosto 1,28%
e C1-wzrosto 1,40%
e G-wzrosto1,19%

Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM)

e Mechanizm ORM prowadzony jest przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne - Operatora Systemu
Przesytowego (OSP) w ramach katalogu ustug systemowych
e Dla wytwércéw energii jest bodzcem ekonomicznym do oferowania OSP mocy wytworczych w godzinach
szczytowego zapotrzebowania na moc
e ORM sa objete dyspozycyjne zdolnosci wytworcze, stanowigce nadwyzke mocy dostepnej dla OSP ponad
zawarte kontrakty dla zapotrzebowania na energie elektryczna
e Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte:
e w ramach uméw sprzedazy energii
e na Rynku Bilansujacym w ramach zmiany swobodnej
e Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie i nie moze by¢ wyzsza niz cena referencyjna, ktéra dla roku 2015 wyniosta 37,28
zt/MWh, dla roku 2016 wynosi 41,20 zt/MWh, a w roku 2017 ten poziom to 41,79 zt/MWh

Parametry modelu rozliczen ORM dla lat 2016-2017:
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Parametr 2016 2017
Budzet godzinowy [zt] 128 758,72 144 070,61
Cena referencyjna [zt/MWh] 41,20 41,79
Wielko$¢ godzinowa wymaganej ORM [MWh] 3 451,09 3 447,49
Liczba godzin szczytu zapotrzebowania 3780 3765
Budzet roczny ORM [mIn zi] 486,70 542,40

W 2016 r. zmieniono obowigzujgce zasady rozliczania ORM, ktére we wcze$niejszych okresach powodowaty,
ze w godzinach, w ktérych cena jednostkowa za ORM osiggata warto$¢ maksymalng, OSP nie wykorzystywat
w petni budzetu przeznaczonego na te ustuge. Od roku 2016 zostaty wprowadzone dodatkowe rozliczenia
korekcyjne (miesieczne i roczne), ktére weryfikujg ponownie rozliczenie i ewentualne niewykorzystane
srodki z ORM sg rozdysponowywane na jednostki uczestniczace w rezerwie.

Od roku 2017 w ramach wolumenu ORM (POR) sg uwzglednianie jednostki odbiorcze z mozliwoscig redukgji

zapotrzebowania (DSR).
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