Wyniki finansowe - dodatkowe informacje

Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 r.

Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
podstawa publikacji

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea za rok obrotowy 2017 zostato
sporzadzone zgodnie z § 92 ust. 1 pkt 4 oraz § 92 ust. 3 w zwigzku z § 91 ust. 5-6 oraz § 83 ust. 7
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdz. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Enea SA zawarte w ramach skonsolidowanego raportu Enea SA za rok obrotowy 2017 sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Enea SA zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta oraz
jego Grupe Kapitatowa w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

Wykorzystywane instrumenty finansowe

Enea SA realizuje Strategie zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktérej gtéwnym celem jest
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zawartych uméw o finansowanie. Przyjeta strategia
zaktada ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy, zmian w przeptywach pienieznych
wynikajgcych z ryzyka zmian stép procentowych na rynku w okreslonym horyzoncie czasu. W 2017 r. w
ramach zawartych umoéw transakcji rynku finansowego dokonano zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
na faczna kwote 1.091.000 tys. zt. Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej dokonano w oparciu o
instrumenty Interest Rate Swap (IRS). taczna wartos¢ zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej, wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 5.442.520 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, realizujgc Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego w horyzoncie 2017 r.
dla ekspozycji walutowej zidentyfikowanej poza obszarami podstawowej dziatalnosci kluczowych Spétek
Grupy Enea, ktérej celem jest ograniczenie zagrozenia zwigzanego ze zmiennoscig kurséw walutowych,
zawarto 8 transakcji, zabezpieczajacych przeptywy o tacznej wartosci 1.812 tys. EUR. Zawarte transakcje
stuzyty zabezpieczeniu ryzyka walutowego Spotki Enea SA (wartos¢ 497 tys. EUR) oraz Enea Wytwarzanie
sp. z 0.0. (wartos¢ 1.315 tys. EUR). W przypadku Enea SA zabezpieczenia dokonano w oparciu o instrument
Forward Non-Deliverable, z kolei w przypadku Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. - Forward Deliverable.
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W okresie sprawozdawczym Enea Trading sp. z 0.0. zawierata transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe
(transakcje terminowe zakupu EUR) w celu zabezpieczenia ptatnosci wynikajgcych z zakupu uprawnien do

emisji CO, w ramach kontraktéw terminowych. Wolumen aktywnych kontraktéw forward na zakup EUR na

31 grudnia 2017 r. wynidst 81.623 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. posiadata aktywne kontrakty forward NDF na
zakup biomasy w kwocie 521 tys. EUR.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

W styczniu 2014 r. Spétki Grupy Kapitatowej Enea zawarty z bankami PKO BP SA oraz Pekao SA umowy na
kompleksowa obstuge bankowa. Zawarte umowy dostarczajg Spétkom Grupy Kapitatowej Enea
kompleksowa obstuge bankowa w ramach dostepnej gamy produktowej bankdw, dostepnos¢ kredytéw w
rachunkach biezacych oraz umozliwiajg wspdlne zarzadzanie zasobami pienieznymi z wykorzystaniem
mechanizmu Cash Poolingu. Celem zawarcia ww. umdw byto m.in. zapewnienie efektywnego zarzadzania
srodkami pienieznymi Spétek z Grupy oraz optymalizacja kosztowa w zakresie ponoszonych kosztéw z tytutu
ustug bankowych. Ustuga Cash Poolingu pozwala na konsolidacje rachunkéw bankowych, w wyniku czego
bilansowane sg salda rachunkéw Spétek nalezacych do Podatkowej Grupy Kapitatowej Enea (PGK Enea)
poprzez pokrywanie przejsciowych niedoboréw finansowych nadwyzkami srodkéw pienieznych, ktérymi
dysponujg pozostate Spétki nalezace do PGK Enea.

Biezgce zarzadzanie ptynnoscig Spétek koncentruje sie na planowaniu przeptywéw pienieznych oraz
monitorowaniu biezacej koncentracji srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych. Powstate nadwyzki
finansowe Enea SA jako Pool Leader lokuje w aktywa obrotowe w postaci depozytéw bankowych. W celu
ujednolicenia procesu zarzadzania ptynnoscig i ryzykiem ptynnosci Spétki PGK Enea zostaty objete
regulacjami wewnatrzgrupowymi, tj. polityka i procedurg zarzadzania ptynnoscia i ryzykiem ptynnosci.
Jednoczesnie, w celu ograniczenia ryzyka braku srodkdw pienieznych na potrzeby terminowego regulowania
zobowigzan, Spétki Grupy Kapitatowej Enea posiadajg dostep do limitéw intraday w ramach ustugi Cash
Poolingu. W przypadku braku wystarczajacego salda srodkéw pienieznych w ramach Cash Poolingu istnieje
mozliwos¢ skorzystania z kredytéw w rachunkach biezacych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej, o ktérych mowa w tabeli ponizej, zostata wybrana KPMG
Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Umowa z ww. podmiotem zostata podpisana 6 maja
2015 r. Informacje nt. wynagrodzenia netto naleznego podmiotowi dokonujgcemu czynnosci rewizji
finansowej na rzecz Enea SA w latach 2016-2017 zaprezentowane sg w tabeli ponize;:

Dane w tys. zt 2016 2017
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego

L 118 196
sprawozdania finansowego Enea SA
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych 429 622
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Dane w tys. zt 2016 2017

Wynagrodzenie z tytutu przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego i
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Enea SA oraz przegladu 127 152
$rédrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych

Wynagrodzenie za pozostate ustugi 40 40

RAZEM 714 1010

Wynagrodzenie za pozostate ustugi obejmuje wynagrodzenie za badania sprawozdania regulacyjnego za rok
2016 zgodnie z art. 44 Prawa energetycznego, wynagrodzenie za przeprowadzenie uzgodnionych procedur
w odniesieniu do kowenantéw bankowych za rok 2016 oraz za weryfikacje alokacji ceny nabycia (PPA) spoétki
Enea Elektrownia Potfaniec SA.

Szczegébtowe informacje dotyczace wyboru KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz
opis $wiadczonych ustug opublikowany zostat raportem biezgcym nr 38/2014 z 18 grudnia 2014 r.

Przewidywana sytuacja finansowa

W 2017 r. w Obszarze Wydobycia GK Enea odnotowata duzo wyzsze wyniki w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Udato sie to osiggna¢ dzieki statemu monitorowaniu kosztéw operacyjnych kopalni,
utrzymanie w kolejnych latach jednostkowego kosztu wytworzenia na tak niskim poziomie jak w roku 2017
bedzie niemozliwe, szczegdlnie ze wzgledu na sytuacje na rynku pracy w branzy gérniczej, jak i w zwigzku z
rozpoczeciem prac przygotowawczych w kierunku pola Ostréw. Niezmiennie priorytetem dla tego obszaru
pozostajg dwa elementy: optymalny poziom kosztu jednostkowego wydobycia oraz realizacja proceséw
inwestycyjnych umozliwiajagcych wydobycie wegla zgodnie z planami krétko i dtugoterminowymi. Na
stabilnos¢ wynikéw Wydobycia w przysztosci pozytywny wptyw ma wiaczenie Elektrowni Potaniec do
struktury GK Enea. Dalszy rozwdj i zapewnienie funkcjonowania obszaru zapewnito tez pozyskanie w 2017r.
koncesji wydobywczej na nowym polu Ostréw, co wptyneto na zwiekszenie zasobu operatywnego LWB i
wydtuzyto perspektywe dziatalnosci kopalni z 25, do 50 lat.

Obszar Wytwarzania, ktéry odpowiada za 27% EBITDA GK Enea, pozostaje niezmiennie pod wptywem
wymagajgcej sytuacji na rynku energii. Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze sie z
ekspozycja na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla. Istotne dla przychodéw generowanych
przez obszar Wytwarzania pozostajg planowane w roku 2018-2019 duze remonty blokédw wytwérczych,
ktére wymusza stosunkowo dtugie okresy zawieszenia produkcji energii elektrycznej. Mniejsza produkcja
dotychczasowych aktywéw wytwdrczych bedzie rekompensowana przez Blok 11, ktéry zostat oddany do
eksploatacji w grudniu 2017 r. oraz poprzez optymalne wykorzystanie mozliwosci produkcyjnych dwéch
zespotéw zrédet wytwédreczych, ktérymi pozostajg Elektrownia Kozienice i Elektrownia Potaniec.

Obszarem konsekwentnie stabilizujgcym przewidywalnos¢ przeptywéw finansowych jest Dystrybucja, ktéra
odpowiada za 40% wyniku EBITDA GK Enea. Elementami wptywajacymi na wyniki tego obszaru pozostajg
dwa elementy: spadek Sredniego wazonego kosztu kapitatu przyjmowanego przez Urzad Regulacji
Energetyki (URE) dla kalkulacji taryf (WACC) - 7,197% w 2015 r., 5,675% w 2016 r., 5,633% w 2017 r. oraz
wprowadzenie przez URE od 2016 r. tzw. taryfy jakosciowej. Trzeci kwartat 2017r. okazat sie prawdziwym
wyzwaniem dla operatordéw sieci dystrybucyjnych w Polsce. Zdarzenia pogodowe o niespotykanej sile miaty
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ogromny wptyw na wskazniki SAIDI i SAIFI, co moze wptynaé w sposéb istotny na obnizenie poziomu EBITDA
w obszarze Dystrybucji w roku 2019. Chcac zapewnic realizacje wskaznikdw wyznaczanych przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki GK Enea realizuje inwestycje w obszarze dystrybucji podnoszac
bezpieczenstwo i stabilnos¢ realizowanych dostaw energii.

W obszarze Obrotu dziatania operacyjne niezmiennie koncentrujg sie na zwiekszaniu przychoddéw ze
sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego - dzieki ciggle rozwijanej ofercie produktowej pozyskiwani
sg nowi Klienci, zwieksza sie réwniez wolumen sprzedawanej energii i gazu. Negatywnie na wyniki
finansowe obszaru Obrotu wptywa rosngca konkurencja na rynku wywierajgca presje na realizowane ceny
sprzedazy. Na lepsze r/r wyniki obszaru Obrotu najwiekszy wptyw maja skutki rozwigzania kontraktéw
dtugoterminowych na zakup zielonych praw majgtkowych, ewentualne ryzyko zwigzane z wptywem
toczacych sie sporéw z wytwdrcami zielonej energii na wyniki kolejnych okreséw mitygowane jest
zawigzaniem rezerwy na poczet ewentualnych roszczen.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i regulacyjnych, dzieki konsekwentnemu wzrostowi skali
dziatalnosci Grupy, poszukiwaniu synergii pomiedzy jej obszarami biznesowymi, GK Enea generuje wyniki
finansowe na oczekiwanym poziomie, a sytuacja ptynnosciowa Grupy jest stabilna.

Pozycja finansowa Grupy pozostaje bezpieczna, miedzy innymi dzieki stosunkowo wysokiej ilos¢ Srodkéw
pienieznych, ktérych stan na koniec 2017 r. wraz z krétkoterminowymi aktywami finansowymi
utrzymywanymi do terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe;j
przez wynik wynioést ok. 2,6 mld zt. Dzieki statej dyscyplinie, poszukiwaniu optymalizacji kosztowych oraz
dbatosci 0 odpowiednie wykorzystanie zasobdw Grupa w korzystny sposéb zapewnia finansowanie
inwestycji ze Srodkéw wiasnych, jak i pochodzacych ze instytucji finansujgcych.

Dzieki coraz lepszym wynikom, bezpiecznej pozycji gotéwkowej oraz dostepnosci finansowania Grupa Enea
moze konsekwentnie realizowac rozlegty program CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) w poszczegélnych
Obszarach dziatalnosci.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j

3 stycznia 2018 r. wptyneta obustronnie podpisana umowa na zakup od Polskiej Grupy Gorniczej SA. wegla
w okresie obejmujacym lata 2018 - 2021. Umowa zostata zawarta na potrzeby blokéw energetycznych Enea
Elektrownia Potaniec SA, a tgczna wartos¢ netto Umowy wynosi 1,49 mid zt. W styczniu 2018 r. zawarto
réwniez umowe na mocy, ktérej PGG zrealizuje na rzecz Enea Wytwarzanie w perspektywie do konca 2021 r.
dostawy wegla o wartosci 0,52 mid zt.
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