Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne krajowa produkcja energii elektrycznej w

okresie 2017 r. wyniosta 165.852 tys. GWh.

]

Struktura produkcji energii elektrycznej [GWh]

Rodzaje elektrowni 2014 2015 2016 2016
Zawodowe na weglu kamiennym 80 284 81 883 81 348 79 868
Zawodowe na weglu brunatnym 54 212 53564 51204 51983
Przemystowe 9020 9 757 10 130 10 057
Zawodowe gazowe 3274 4193 5776 7172
Zawodowe wodne 2520 2261 2399 2767
Wiatrowe i inne odnawialne 7 256 10114 11 769 14 005

Zrédto: https://www.pse.pl/mapa-raportow
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Miesieczne krajowe zapotrzebowanie na moc w dobowych szczytach obeigzenia
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Srednie/maksymalne roczne zapotrzebowanie na moc w dobowych szczytach
obcigzenia [MW]
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Wymiana miedzysystemowa

Wymiana energii elektrycznej z zagranica [tys. GWh]
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Ceny rynkowe wegla w roku 2017

Swiatowe ceny wegla w roku 2017 utrzymywaty sie w trendzie wzrostowym kontynuujac notowania na
wysokich poziomach Srednio rzedu 80-100 USD/t. Wyrazne wyhamowanie rynku w kwietniu czy listopadzie
wynikato ze zdarzen jednorazowych jak huragan Debbie w Australii czy typowych mechanizméw rynkowych,
jakim byto nasycenie rynku.

Czynnikami ksztattujgcymi globalng dynamike notowan cen wegla spot byta niska podaz przy wzmozonym
popycie krajéw z obszaru Azja-Pacyfik, ktére to z uwagi na potrzebe taniej energii elektrycznej w rejonie Azji
Potudniowo-Wschodniej pozostang gtéwng sitg napedowa globalnego popytu na wegiel do 2040 roku, podaje
IEA. Popyt na wegiel pozostanie wysoki przynajmniej do czasu wzrostu konkurencyjnosci produkcji energii z
OZE lub zdolnosci jej magazynowania.

Trend odwrotny i mocno antyweglowy dominuje z kolei w obszarze Atlantyku. W europejskich terminalach
weglowych cena wegla spot podazata jednak za wzrostami pochodzacymi z rynku azjatyckiego, aczkolwiek
promowanie niskoemisyjnej produkcji energii i Zrédet OZE powoduje, iz korelacja globalnych indekséw
stabnie.

W 2017 r. $rednio cena spot wegla z Newcastle, ktéra jest wyznacznikiem dla cen wegla energetycznego na
rynku azjatyckim, wzrosta o 34,5% w ujeciu rocznym i wyniosta 88,95 USD/t. Za 1 tone wegla potudniowo -
afrykanskiego ptacono $rednio o 30% wiecej tj. 83,95 USD. W terminalach weglowych w obszarze ARA
Srednioroczna cena spot wegla wzrosta o ok. 40,1% i wyniosta 84,14 USD/t. Pomimo zaawansowanych
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staran EU i obostrzen legislacyjnych dotyczacych ograniczenia produkcji z wegla, natychmiastowa
rezygnacja z tego nosnika energii dla licznych krajéw nie jest mozliwa z dnia na dzien.

Wysokie poziomy cen na koniec roku 2017 na swiatowym rynku wegla, okresla sie jako nietrwate.
W 2018 roku spodziewany przedziat korekty w dét to rzad 86-75 USD, podajg Zrédta.
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Zrédto: Zestawienie wtasne na bazie danych globalCoal & IGSMIE PAN

Strukturalne problemy polskiego rynku wegla w roku 2017 skutkowaty min. wystgpieniem luki podazowej
wymuszajgcej koniecznos¢ zwiekszenia importu wegla energetycznego o 59,8% r/r do poziomu 9,729 min
ton. Dominujacymi kierunkami importu surowca pozostaty Rosja 82% i Kolumbia 11%. Nizsze wydobycie
wegla energetycznego o 7,3% r/r na poziomie 53 min ton, przetozyto sie na systematyczny wzrost jego cen
widoczny juz od poczatku roku 2017. Dodatkowo problemy wystepujgce na rynku transportu kolejowego w
postaci nieterminowej obstugi dostaw i licznych remontéw infrastruktury kolejowej, skutkowaty znaczacym
wzrostem ryzyka niedotrzymania minimalnych pozioméw zapasu wegla przez jednostki wytwércze w catym
kraju.

W 2017 roku ceny wegla na polskim rynku znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. Srednioroczny indeks
PSCMI1 wzrdst 0 5,4% r/r i wynidst 9,22 zt/GJ, co przeliczeniu na USD przy Sredniorocznym kursie 3,78
USD/PLN wynosi ok. 54,3 USD za 1 tone wegla. W 2017 roku wzrosta takze cena miatéw dla energetyki
zawodowej, ktéra ptacita Srednio 0 3% wiecej za 1 tone surowca tj. 9,12 zt/GJ.

© EneaSA4 /11



Polish Steam Coal Market Index - PSCMI1 [9M/17]
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

Srednia cena na rynku SPOT w 2017 r. byta nizsza o 1,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. W
szczegdblnosci ceny spadty w okresie od kwietnia do czerwca. Na ceny wptyw miaty nastepujace czynniki:

e wysoki poziom dostepnej mocy w systemie KSE,
e duze wykorzystanie generacji wiatrowej,
stosunkowo tagodne warunki atmosferyczne,

e wzrost importu energii elektrycznej.

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

Okres Srednia cena [zt/MWh ] Zmiana [%]
2016 159,20 -
2017 157,57 -1,0%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Na rynku terminowym obserwowali$my wzrosty cen energii elektrycznej. W trakcie okresu
sprawozdawczego cena produktu BASE Y-18 wzrosta z poziomu 164,50 zt/MWh na poczatku stycznia do
177,65 zt/MWh na koniec 2017 r.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cena na koniec

Srednia cena z okresu

Produkt notowan Zmiana[f%l]' notowan Zmiana[:zl]'
[zt/MWh] [zt/MWh]

BASE Y-15 177,00 - 168,13 -

BASE Y-16 167,50 -5,4% 166,49 -1,0%

BASE Y-17 162,00 -3,3% 159,31 -4,3%

BASE Y-18 177,65 9,7% 167,00 4,8%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.
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Ceny i wolumeny transakeji - BASE Y-18
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Na rynku terminowym TGE w 2017 r. obserwuje sie poréwnywalng ptynnosc¢ jak w roku poprzednim (wzrost
0 1,0% w poréwnaniu do roku 2016 r.) Gdy poréwna sie obroty w okresie 2015 r., 2016 r. i 2017 r., wéwczas
spadek wolumenu obrotu np. dla produktu typu BASE Y, wynosi ok. 50%. Gtéwng przyczyna takiego stanu
rzeczy moze by¢ wygaszenie tzw. 100% obliga gietdowego zwigzanego z kontraktami KDT.

Podobnie do BASE Y-18 zmieniaty sie ceny PEAK Y-18. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu
wynosita 214,00 zt/MWh, a na koniec 2017 r. 227,50 zt/MWh.

W trakcie 2017 r. na rynku terminowym energii elektrycznej obserwowalismy powolny wzrost cen. Byt on
powigzany m.in. z duzg zmiennos$cig cen uprawnien do emisji CO, (rozpietos¢ pomiedzy max a min - 3,57
EUR/t). Duze znaczenie dla ksztattowania sie sytuacji na rynku miat réwniez znaczaco zmniejszony, w
poréwnaniu do wolumenu obrotu produktem BASE Y-17 w analogicznym okresie roku poprzedniego,
wolumen obrotu produktem BASE Y-18 na TGE.

Czynnikami niepewnosci pozostaja:

e kwestia wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie na ewentualne zmiany we
Wspdlnotowym Systemie Handlu Uprawnieniami do Emisji i ksztattowania sie cen uprawnien do emis;ji
CO, (EUA) w dtuzszej perspektywie,

e kierunek zmian w systemie i wprowadzenie nowych rozwigzah (m. in. rynku mocy) w zakresie
zapewniania odpowiednich pozioméw mocy w KSE.

Stad tez nie mozna wykluczy¢ ewentualnych wzrostéw cen o umiarkowanej sile.
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Ceny i wolumeny transakeji - PEAK Y-18
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W 2017 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-19, jednak z uwagi na odlegty horyzont dostawy
wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-18.

Ceny i wolumeny transakeji - BASE Y-19
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Obowigzki w zakresie uzyskiwania swiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczna
odbiorcom koncowym w 2017 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajéw
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$wiadectw pochodzenia:

e dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrddtach, tzw. Swiadectwa ,zielone” - obowigzek na poziomie
15,4% sprzedazy odbiorcom kohcowym,

e dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, nowe Swiadectwa ustanowione nowelizacja Ustawy o
odnawialnych Zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 r. - obowigzek na poziomie 0,60% sprzedazy
odbiorcom kohcowym,

e dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. Swiadectwa ,fioletowe” - obowigzek na
poziomie 1,8% sprzedazy odbiorcom kohcowym,

e dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tgcznej mocy zainstalowanej do
1 MW, tzw. Swiadectwa ,zétte” - obowigzek na poziomie 7,0%,

e dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. swiadectwa ,czerwone” -
obowigzek na poziomie 23,2%

e Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych” - obowigzek na poziomie 1,5%

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegdlne prawa majatkowe w okresie styczen - grudzieh 2017 r. W analizie pominieto PM ,,zielone”
PMOZE ze wzgledu na brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.

Tabela 3. Ceny na rynku swiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

| . Zmiana do I-IVQ Cena Cena
Srfidl'\’"g 2016 r. maksymalna minimalna
cena I-
2017
% z{/MWh zt/MWh z{/MWh
OZEX_A (PM ,zielone”) 38,83 -47,3% -34,8 61,00 21,75
Oégﬁzﬁ'ﬁ)(m 333,97 - - 470,00 300,03
KGMX 2016 123,30 1,8% 2,17 126,00 70,00
(PM ,,z6tte")

2017 116,48 - - 117,25 115,20
KECX 2016 10,59 -0,9% -0,09 10,95 9,00

(PM
»Czerwone”) 2017 9,72 - - 9,80 9,59
KMETX 2016 62,19 0,8% 0,47 62,90 55,00

(PM
~fioletowe”) 2017 54,81 - - 55,30 54,00
EFX (PM , biate”)” 693,36 -29,1% -283,98 1270,00 290,00

Ywarto$ci podane w jednostce zi/toe

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Koniec 2016 r. charakteryzowat sie znaczacym wzrostem cen uprawniehn EUA. Przyczyng tych wzrostéw
mogty by¢ rosnace ceny wegla oraz energii, wysokie ceny osiggane na aukcjach oraz wiadomosci o checi
pozostania Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS po wejsciu w zycie Brexitu. Waznym czynnikiem
prowzrostowym byto réwniez porozumienie w sprawie zmian w systemie EU ETS po 2020 r. uwzgledniajace
m.in. wycofywanie z rynku 24% a nie 12% uprawnien przez co najmniej 4 lata funkcjonowania MSR,
umorzenie 800 min uprawniefn wycofanych z rynku w ramach backloadingu oraz zwiekszenie liniowego
wspoétczynnika redukcji do 2,4% (z 1,74%). Po gwattownym wzroscie cen w drugiej potowie grudnia 2016 r.
nastgpita korekta.

Na spadek cen emisji CO, na poczatku stycznia 2017 r. miaty wptyw: wzrost wolumenu na aukcjach (przestat
obwigzywac backloading, zwiekszenie wolumenu z 3,7 min do 4,3 min EUA) oraz nizsze ceny niemieckiej
energii.

Komisja Europejska zaproponowata kontynuowanie obowigzku wynikajacego z emisji gazéw cieplarnianych
przez lotnictwo, dopdki nie zostang podjete ostateczne decyzje co do ksztattu globalnego mechanizmu
rynkowego. 15 lutego 2017 r. na posiedzeniu plenarnym w Parlamencie Europejskim zaakceptowano pakiet
poprawek do projektu dyrektywy EU ETS, ktére pod koniec lutego br. zostaty przyjete przez Rade ds.
Srodowiska. PaAstwa cztonkowskie UE rozpoczety dystrybucje darmowych uprawnien dla 2017 r.

Z najbardziej aktualnych danych o liczbie wydanych uprawnief na 2017 r., publikowanych przez Komisje
Europejska, wynika, ze najwiecej niewydanych uprawnien majg Wtochy, Rumunia i Wielka Brytania a Malta,
jako jedyne panstwo, wydata juz wszystkie. Zgodnie z kwietniowa publikacjg KE wartos¢ zweryfikowanych
emisji za 2016 r. spadta 0 2,7% w stosunku do 2015 r.

KE opublikowata réwniez dane o liczbie umorzonych uprawnien. Niemal wszystkie instalacje znajdujace sie
w systemie EU ETS dotrzymaty terminu umorzen emisji dla 2016 r. Ponadto, KE opublikowata aktualizacje
danych dotyczacych przesytu darmowych alokacji z NER (rezerwy na nowe wejscia). Od poczatku fazy Il tj.
2013 r., do chwili obecnej przestano w sumie 139,9 min uprawnien do emisji CO,, z czego az 25,8 min
przekazano od stycznia 2017 r. Kolejna aktualizacja zostanie opublikowana w styczniu 2018 r.

17 sierpnia w Dzienniku Urzedowym UE opublikowano nowe, bardziej rygorystyczne, konkluzje BAT, ktére
wyznaczaja wyzsze niz obecnie obowigzujgce normy emisji tlenkéw azotu, dwutlenku siarki, rteci oraz pytéw
zawieszonych m.in. w duzych elektrowniach weglowych (4 lata na dostosowanie).

W Bonn odbyta sie kolejna konferencja w sprawie zmian klimatu COP23 - do najwazniejszych wynikéw
spotkania nalezy postep w ustaleniu programu prac nad wdrozeniem Porozumienia paryskiego. W dniu 22
listopada UE przyjeta plan reformy handlu uprawnieniami do emisji CO, w formule, ktéra zostata
wypracowana na spotkaniu tréjstronnym w dniu 8 listopada. Do gtéwnych zatozen reformy nalezy
zwiekszenie wspétczynnika redukcji z 1,74% na 2,2%. poczagwszy od 2021 r., a takze zwiekszenie rezerwy
stabilizacyjnej (24%).

Tabela 4. Zmiana cen EUA i CER

Cena [EUR/t]

Produkt Poczatek stycznia 2017 r. Koniec grudnia 2017 r. Zmiana %

EUA Spot 6,11 8,14 33,2%
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Cena [EUR/t]

Produkt Poczatek stycznia 2017 r. Koniec grudnia 2017 r. Zmiana %
CER Spot 0,26 0,17 -34,6%
EUA gru-17 6,14 7,39 20,4%
CER gru-17 0,27 0,18 -33,3%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Notowania jednostek EUA oraz CER
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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